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economic growth in Iraq, where
public authorities strive to establish
an economic policy through various
means and tools aimed at ensuring
monetary stability and achieving
overall economic balance, ultimately
aiming to reach positive economic
growth rates.

Despite these efforts, monetary
authorities continue to face a
persistent challenge in adopting a
monetary strategy that guarantees a
reduction in the gap between the
amount of issued and circulated
currency and the level of real
economic growth. This issue remains
a central focus that monetary
authorities seek to find sustainable
solutions for, in line with Iraq’s
economic conditions.
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Abstract
This study examines the role of
monetary  policy in achieving

Al Lty G2l 4 (e2ladY) 1 sy gaill 5K F Gl dslend) 93



o Rae Ol Gdd i) J s o ol
Bl o3 e gl slasl ol o
")

il ST uad) awl) R (31l awdl
Slaledl o oslazely ad 4 2l 4 ) DIk \J)m
PR SUIN PV RFCE AT Bley 2SI 4slasy)
@ obadYl el e 3 Rl duludl 4l )
KT qzw);;gh oA o\i.b,_:ssuxpﬁfjﬂ\cﬁ (3 2
(olasYl L aa) il 3 )yl
o) AU e Y f

J s aalad¥) e lall O e r';}S\ e
I 5 g 5 (ol gl 5244 (3 Ul dwld) 4o
3 il b of e Ul Bl 8ila oF Y1 ¢yl
GAE B oy 3y 355 2 3 0 Sl b claja
G5 BLdl s by g (oladl o Jues
PN Gty Coual OSSN and
o Y I el Jaall 3] J g 4 Jtes
il ¢ WL ey gl EY) Ol s
S S i 3 e

JIsedl 3 Codl AISCa] s (23 éc;u
sl i @ Rl ALl g s L "W
"3 (3 solas)
IOV WA

bl Jo Ol 3 Codl s 2 1S5
Loz ol &olas¥l olall t\}ﬁ =187 gl
©oladYl gl gad us (Bl s L J gl
& i) anl) (i asle Yy 4olasV) il

8ol g Aladly eoviadl o dd) D e sLaBY) e

Keywords: Monetary  policy,
economic development, monetary

policy tools, economic stability.
Lzl *

Sl (,.J o by Gl awld) o
ol Glaal 332 (3 ) el L 9 wjjm sLasy!
iolady) cleledl o Cox ) PRI
o St 3 paad awlldl 22l .6 =Y
sl 3 el of 0) o calaSTh (saliasV plad
G o 2l sl e Dy kgl plad)
&5y (Jadly YD Slseny el OV
u“)“ Jdly o 0

fw’&duafoiw\yms ) b
sdgh i) (e3laBVl pladl" vl oyt (s3LaBY
LA a3l oS L e 52 e A
LY G o5 ) oYL U JUNCEIRIE
@IS 3 sl pladl 8 s el e Al
S o OB el ey 3 USIL g 5001 o
Ll aslas¥l el ved 3 g W i YL
P A Al ) e Laddl b syl colsT )
R P P | PR W N I
LS

) ) 2 T e callall s
slgh iplasyl sl 3 a2l Bl ol A
5 Bysen & el S8 58w 2kl
5 sl e U Ul olas¥) (3 2l J g5 s
(o 051l eadly (faadly WY e
U5 Ladis s L aslas¥l oYMV and SIS

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



5ibe o Bl 220010 59y " gl 5 -
i) olbll 13 e sdodl il e de gast 0
Saze) Olas ol pa g slas¥) Jo 3T las] das
'Ol el
B Jezid uad) aulJi(2005: 98)y: " ol —Y
B e Bl Oy gl Sl Y1y oA aea
i) e Sl Y1 e LISy Rkl Ll sls”
QRERVA VRSP CIRE NV N
oo e i Al 4uldi(2009: 6): " s gzl -y
R RE IRV U PN R XVESR RN [ IR VARERN RN
e R gk Sl Ll ey il
"4 Colual g
feled) bt 5 gy SE B b s sl
Ols) Y1y ol i)l s e " 1 W) ) e il
Sas didl o e wdl e o a) il 5 )Y e
" alaBVl el pos g el i nY) 348
L,uad) bl Calaaf (LG

(i ol CBlaal 1) LaEd) dwludl Claal O3,
1 e el By adlé Olaaly ey Sl
(VY 1YY caladly g, Y Ol *
Lo suel) O puad) oble-Y) Ol —)
oall oty coMalall @ ptouans Bl J 0¥ WL
i S A Al el el bl gl
< i) a5 4Jlab olaasmll gl ST GG Judd
A Gl e Jlad
A oblaY e Wl tawdl B By b —Y
SN ke Bl el s Y1 Jase

o ikl 5,08 2y bl sda WS ks 18 15,

DS o o w3 8 s A ol Lo s
Sl Sl sa a b 1 sLasyl

Sl 0 e ol BT iy LS
JPE ) 90 o8 sl sl 3 il anld) J 5
dn el Jias 3Ly @olasV Yl sid
55 0 e pabl pladl 3 gl 2kl Sl r B0
il Sloled) [ax YUy @S slasyl oluludl
Geid a2l 13 Jlll e 3 el et
B galaBYl sl ) i
Gl ol TG

AL el s Oug
il sl 388 (3 @il dwlud) Ll =25 =
@ oladYl sl g Bl 3 dolx @olady)
REiges]
S gty ol walill ol e O3l Y
sedly B awledl J e ol Sl L e
SLad¥l (3 il ] e 55 A o csalasy)
.g;\fj»
M\j@M\MW\wj@;g\a}M\QW\—V
il oY) WS I e (Bl 3 salas)
el Olal 334 (3 Leadlad ol 5 oz
4aad) 2wl *
L) Al iy a5 :Q,T

DS U I FISV:E1 | B SR DOV I VAP RSN V)
Olel Y1 Jeis W Je 345 eSO cailind) 45LasY)
iyolasl sl gisd il olalldl |5 e sl

=W oy adl e d\i Lad g L0042

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



N 3 gk s a0, O Jundy o il
b).wa %2
Do) ot Guad) dwled) aed 12lalS) Allend) — ¥
& wslas¥ly el oSl Cond Sl
L3y eVl lts pe iy Wil e 35
ezl
ol dazmy 1s3LaBY) sadl e e SVdme 3L Y
LS Bl bl S Banin ful g2 e (s3LaBY)
S el 3 0 STl e Lozl e Rl
Al Ous tole il Ol 3 0515 dd —¢
AN el ole gl Ole 051y d] il
o SNl (S e g e (golasY)
5 gy Ol e M L eadl Sle] a
ol yslall
i) duled) o o) 200U ole glall (L0

Ol slall o i ol Bl Ol 2 2
Lo 5 L dnlis &0 Al C;pjj olells sue e dagll
—I(PY=YA DV AAA Balally olelhadll olda ol L
U g3 oSO g Ul el 1 SO g Uil -
(sl el BBY) e dplasll cluled! w3
M e Badd) dnll) e Se WS LA A
Aladyl Ole dlly ol 2l
o aSlgzadl WY g s oy 1 L g Uadl) —Y
CM CL:A;H O P Cw\ e s demy
a5 @ W Gl SV sk veny LY

L3l e e bmaYI B!

Sl Slpaiy 0LV ¢ Jual egnlnnal ds ey
A A b sl

Lhu Jl Olaay) *

sl Jdes 3 r_(,d\ g L) S (S gt —)
ool et Yy Yl S Ll
Jaisy g eizeally oS 8 hd Saamll ol sl
HTE Y Y ) B SV ee ¢ 1

Bl & o8 Il oVl tag JI oVl -y
(SN L e 2l

S Jhl 3 pdid 1) & sl O¥ure Y
Y bl 1 ol e Y16 as U
V8 b Sl e gdat toad sl oV uas — ¢
P A L upﬁ: G eVaall il o¥aall o
sanl) 2 siall

e 5516 Y Ol flis w2 o e =
Xy fm 3 olas¥l e 18 SKay O Laall
et 3Bl me P g il dall
Lo A ali) @25 8 Ly ole gl Ol
AU e Sl sl e G 250

gl i) S S il bl —v
Y TS\ W UWWR R XV S ¥ R N g R SN
Y S e el b i) S S e
() skl gl e el a2
(VA Y Y

(AY 2Y ¥ (oo ) asted) laaly) *

s el s sndl B Gad -

1) 55800 e Blisd) Lot Ban jlen§1 1 inn

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



POTANI E WILURE PPN PR RN P
Jadl 3 ol (gt Y131 ol e (Nl
Aill e e ) Ll 05 G dald)
N Vo PR PN [ SR R P C PR IR I
Bl SN S 6 i Las Ol
iy el die bl J sl i) gy (A o g3
Sy 35N sd el J gl pisrzas L glall i)
@il oAl e SW 3 )l Lendlead |l s
NOAEIA KR SIP
Pl A e S gl ble-NI -y
@ ool Sla¥l o a2l guadl
&2y or e Bed Il &bl Bl 658 L5 sl
O eV S S g (FU TN FER IS DS
oo AR ALl Ougy L Ble BlaslST adla gl s
B 13 L 58l Gl 3 a ) Je ) 5,08
R T I R e
AYYE Y e Oladd) oozl
4e 4 PR Lo

e U e S U ae o ol a1 s
Ollesy L Sl a5 e gl pladl
Jozi L aaladl OluaY) 3,44 el ay by OlasY)
—i gk bae gl ol Y
Slald) 4 34 bt o)) pa 0LVl bl
o il Sl s G o Al G 2nd)
Py e S B s By il s Lo
G Slsis 2 e s adl gl Sl
e a3 o s aely Lol

(AN YT ) Rl 22l ST oleladl)

Aol Sl A JlasYl g s ST i dlesYl g Uad -y
st sa W BYl sl oV 3 aad)
i) B ) Ol g A U1 5 )
I pbgn QW pladll ppi s QU gl —¢
o N S Oty eyl oyl
¢ Ll g Lol i) ol 515
ol syl Blad) Say 1y g Uil —o
Sl palall s Eo s bl Jaladll sladl) i
A s R 5 e s (3 Sl 1l
Laad) awludl ol gol *

o ) oVl e il auld) o gl s
s e LeSe L auadl abll sl (Sl o2
oda ¢ 5 Sl OVl 322 1) J 5o 0 WL e
Qe 3 LBV 535 3l JSb) o 1Y)
O 95Y1 g ST Sl V1 Bl I e ety 8 5
s )
1Sl ol 38 1Y

dl Gk Play sue 1S ol oY1 feis
—ih e Jaddy gty AR 50 3 AL (Sl
ade ot BB an i taeadl Sole] an -
Aol AU GBI, Y1 o ezt g Lo e (6 5571 Sl
2 A Bl Jo Jpanll Gt Sl
ISy 31531 sl a5 70 ) S5ST (L)
G il O By e el O Ll
oda 22 e B ) B gl Gyl Babe © b
(O3 Y gl SN
Sl J o oait de pzall Gsadl wldas —Y

Bid) U oo 5 o 350 3 i) Bl 55570

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



ol o ¢ oy galaV pedi il g s (3 xS
A leSSly el Ol gr e ol 5 Lo slazal BY
ok L 2l AnLdl Al pue ol e Sk
=YY V449 ihaas)
LY S JDes g s -
ot Dl a o) B oty 2 5l) Can Y
S AL BLEYL LU L )y el sl
ads 4y pad GbUll (3 8 )
eblas Canvy Bidly W 3151 Bl oo -1
U e S (3 ol bladd) 4051l dalell — ¢
() dladl Lgodzns) i)
(JW g il Gl A & pall L) skt pue 0
DSy ol G5V Jalad) 5 3 25 o
Jadl gl el 3, Sl LS 1k
Rnld) Blad 85 s V] il et ] 2l
G,,\ﬁjp LJ\.; SN sda oyl (23 & RIRE]
&g ole] S} 3 Ll Wi B g L B )
b s ol Slel =Y oal ey i B Ko
L\
Oh poy b o OV e e L) -
oy ol rellall S dsla)
RRUF{R W) &Y
o S il mgil) e &5 01 ods oz
SRV W S NPT KO Cg W WU
ool Ol JSlie =Sl 3 Lgeldoinl y 3uild)
el e gimy o AU aslasyl Sl e S
BUAY Joe el Jolss ) U ol A g5

o Bl B WS s il sy

G Rl d o
Iyl e ol o pod) o s iy L)
iy o)) 08 sl U
35 o) S5l U5 0 A1 3 BLAY) e

w&’éd&bﬁULUﬁM\L&yiy;ﬁ%&éﬁ

g LA dni-y

(ol ¢ edll o 3 e 155
bl das 131 V1 ol a2 g 21 sl 1 -7
Ll sl w15 587 Bme Mo £ 1] 0 szl o Byl
o e sz 5 b f il 5
A gl s w3 J 5 WLy Ul Al
Lid el Olladl aay 5L L) Pl —¢
i el Cladl an e e S L S
il paras ¥ ) d ) oleledl oy 3 s
@oladYl sadl jid e delay L lgndess 4yl
gl olelbdll g3
Dyl anssand ool ga 13U g Y1y Ll -
G Ay 5 B Byl ) e Sl a 7
Je 3 me Slobe Lis 3 Ogldl L
Byl o B e Ol s - 14 sz L OLY
am s iy By el o5 s SN Sl & el
bl Bslasy) Ol 3ad 2 4 )
13LasY) Laxd) (3 uad aulud) H g0 *

JoVI Y1 ¢ Uad & Aladlly el S5 0)
bl S Wb,y (Primary  Sector)
W o w0 3 el condl J1y Ly O 4 b
sl e gw A A s o Bie L5023
oy Oy bl ) UG ol (g5 Lo iy g L0l

Sz pals oica:w*g L) g Luad) dwludl OB

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



ol ol 50 —: L

Solall aad Jaldl ol s 5e @5,Lik o gii

s () ¢35 Jat IV e 3y, Y Y A

GO e Gl gicias gl el s iy dilsll g
Qopally s
10.681,282,226 50,532,750,000 34,496,479,633 39,811,718,440 Jslsiall pgal 2e
5,771,308,040 50,532,750,000 15,105,781,157 28,437,443,544 ERER -]
0.420 1.000 0.490 0.615 (il DY) jaue
0.540 1.000 0.440 0.710 (gl o) Jana
0.730 1.000 0.670 1.190 A e é.ls‘\
0.400 1.000 0.380 0.550 3y il

- Yl =l

L G O jlas and Jgad o dge (Y) o3, gl
Yoy
thttp://www.isx-
iq.net/isxportal/portal/companyGuide
List.html
s Ja ol s o g J g s O
&) gl sae o (5522 gy, Bl O jlan
el Jims g ) (6 ) BN Ja g, W gl iy
Dolar and A ae By, A8 e ey 55
CY VY Bl
(ad) oliad) ) sl i - B
o) olsadly Gaadl el &l ¢ hins
g D e 3y ) Yy Y ad O jLlall aed (

= oV e e, (7) 3,

B0 OVl oo 2d 5 b e e Ly 5 5240
(TY 1489 (ikas) UL e
(B @ Geadll) asdl il ¥

a)wa&jwojuwg@\gu,w@of
Grally ) (Lol APl ) ol Doas 2y
) bsedly Jlemad 5 Boany, goldl (S
y SA Jleima¥l O s STy, ((dolr Atlw
Olise Olyy , B eae (SO AN Al Oy piin
o () o) )y Laad) dneld) Oy g, J gl
= oV el ey, Yy
AU ad) —: Q,T

, Solall am AU andl & lc e i
= QY el ey (0) B e IO e 23

YOV ad GLall O las jaad 2 dwd) (V) o3, J g

A ) e Ghll o Cipms e i) Sty e FEREWE]
asally Ll
427 20.21 13.80 15.92 (%) pecd O s
0.016 0.025 0.040 0.024 pell e ilal)
49.34 90.56 34.96 25.40 (%) aslall dss
26.28 40 12.19 24.91 c\g}ll Se
1.90 9.78 4.90 116 (5) st s
1.132330704 1.028 1.67 1.108 (Dl) sl deal)
262,292,897,000 235,361,076.816 658,712,264,000 12,668,734,000 Jaladl JLalt )L
105000 250000 1225000 152500 ( Ol ) Adgudl dall
— — — — Aejpdl LY A
http://[www.isx-

iq.net/isxportal/portal/companyGuide

List.html

o) Bl moy Jgdl s o

s el O s e e g2 gLy, B1Al O jlan

ey RS Ry g o sl

U sy sy sl aedly gl e

oo Al ALY ey, Ayl Ay, el
LY VY A Bl O las

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93


http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html

A lall o JW e oyl *

3 sy Vgl o) gl tgedl 015 i =)
el ] ey U D lall Gy pged) O3
S N UN|C RERVIN FICRCIIP
S Al L5 e miez JU e o O s
el O B el eyl
G yle oy edivel) Bl azgdlr oSy L (Y YY)
2 lall day

riedl e Bl Ve Gl gl e ) -y
Sl o 1l st o 603l
Jee b Bl diy @ )lis (vov £ eged! e le
POTN 1P C\J\“ &t Jo SV 6,8 e
W 5 5ally & gl s *

S s 3 \P{L,L, UL ,@)a: A S s —
Szt Sl y5 G oae aren 3] O Lall oy
osbezel pm & (/44,07 i o ASs oy b gl g
ol Joadl on Vo a Ll Gt e T S,
PRI ,@Jaj sl S ol g 2 sl el — Y
Lo lall oy pdsand) JUI ) o G)w
e S U ol zel) OBl Sy

W) land iy J gl o g0 *

Y jlanly & gkl ol g gl g sue -
v imle SNl e SUL (2iSS i )
blas @ b e Ju L olasl oda 3 O lall
oot el 48 g J glad)

T ROl TR RN - PRV I
Sy QU e b Ll vl el (3 UL

G ST A gadly Slazzadl Glall 5 O s

3y iy
~303,640,110,000 68.914,159,000 413,709,825,000 A e Auskil) B
pRr)
185,465,708,000 -58,074,121,000 -259,662,044,000 ki) e Al b))
Alaay)
-3,354,918,000 -33,129,295,000 48,258,522,000 Wil e Lail) b))
oy
-121,529,320,000 —22,289,257,000 202,306,303,000 Ayl B s
992,408,943,000 1,014.,698,200.00 812,391,897,000 Saall Iyl b 2l eay
0
870,879,623,000 992,408,943,000 1,014,698,200,000 Badll AT b agiil) sa)
Gl il ipad)
~29,744,583,384 31,793,077,019 -4,930,316,272 A e Auskil) i)
49,067,234,987 - 14,831,085,157 ki) e Al claba
167,570,800.385 Al
-8,56,711,327 78,571.800,385 44,500,000,000 Fai) e Auskll) B
L
10,775,940,267 -57,206,294,797 54,400,768,885 L) B ila
134,597,668,786 191,803,963,583 137,403,194,698 Saall Iyl b 2l ea
145,373,609,062 134,597,668,786 191,803,963,583 Badll Al b agiil) sa)

asally JLd Blal) 58 i
Yl e Al b
Llas)

i) e dadll) el
Ay
¥l e Rl Gl
Ly

84,537,785,966 2,202,207,755 4,448,001,462 L)) B s
15,220,853,067 13,018,645,312 8,570,643,850 Saall Iyl (B 2ol ay
99,754,639,063 15,220,853,067 13,018,645,312 ) Al b 35 sy

O las jand (Bl olibadl) il dwlwd) (1) o3, J gl
Yoy ad 8l

http:/[www.isx-
iq.net/isxportal/portal/companyGuide
List.html
owadly oVludly YUl oUld S

YAV plad a8l O jlandd dpuid)
oVyadly QU ol L dos e
YNV el a3l Ol Jaad Ll ol
sda el Jp Olrbmal das oMol adas
& o6 5 U 1 il 5o (3 pelid) Lol 5y O3 Liall
Ol b Ldy @sladVl ol e s

— g )

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93


http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html
http://www.isx-iq.net/isxportal/portal/companyGuideList.html

et e LVl amiSy dheadl gl Y
Sleime¥l Joaomzd Wl olabdly daall ) Al
&Ly «2olaadl WY d 3 g;,;,,.‘y\
AW Gl 3 e
Qi) Auled) 935 (s3laBYl ) izl *
LYl ) o sgie Sy
GO A e Wl s (eoladll Sl aN)
G ol O e dod) Lidsd sLasY) ey
3 AN bn g ol G g ey el
cplindl sadly jlazia VI e damiis B50adl dny Gl
@sbasY! ) sy aw JMF 2021y, a8 G,
ol e i o ez Al gt Ll T 52
255 g ead)
3L )iz Gaid (3 duad) awlad) s (Lt
208 s Dy aiddl aeled) Cab
=W o oY1 e solaBYl ) Ay
Sl 5 il PG S g fpadl b -
S8 ) L 35 8 ceaiadl n a3 55U
N )
e Bl 3 fuad) anlldl palus taleal) ) gl -y
Ay QWA (3 Al a b ) dlaal) )l an
bk sLasll 43l e
i) e il dwldl asles AW o5l -y
LY a il LW pladl )l ves 3 W geed)
aulw 0B (Mishkin (2019) mz 5 s
3L pe @il Y veds Aadsnl) Sl e

OVure i Lery (@bl oWl ey L)

Qs Vo b gl ae el G (A pud) aned
Colall Blhe aned 3 o A ] pde B L
RN

e gad Sl ) Bty Bl i) *

odn i ridrad! daasyl e Gkl oWl -y
ey o il Wy e Olall 5,0 ) ol
K (i go Bdoiid Ol sl O jaze ey gl )
SA Dl G @ lles LS e oy
B8 OLY e 3 Al dlads O s el
Adais oLid [ Say

Gl ol il e Raadl olad) -
JEU fwr e 6Ll Gy jlema¥) Sl 2l
oo e oy gbdl Bl Ooall ey
So ST sl ] a6 byl s
ol lazaYl

ol S tih pedl deisYl e BuEdl i) —y
(B sl e O olall el e il
v ol Jisedl e slazeVl Ol s i
AW e 3 S s b lall

A3,lall Je auad) aulud) ST*

Sl e il anlodl Of gy 1sl) Jlend 5T -
WSS e S5 o A el sag i sl
LY Gad e Olall s, ey o) BV
Slaledl dolis 1 blam¥l oldbzey Dl —Y
< llaze g;ag;,.y\ i 3 M\ Jor iU uad)
gl g o BBy O jlall &g o5 3 JUI

AW oL

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



o 3 il bl iy sl St
ApalasY! GluaYl 3id y 1,50Las8Y) ol padl
Pl Al Al ghey W Al ) e -8
il ) @oull il ey POl e S G 3l
W Bl bl 8157 Jeid do)l ol a sy
w@laBV) ol oos Jo @l plladl 8,08 a e
Slabw 55 3 e ;&;,,‘y\ Szl jad o
A5 I e BV oyl Ak Bamis
Pl ) g ey (soladll sadl
B o s o g 1 ) 2l s
o e W waEd olalld) Bl Ol 4ol e
AU Pl ) a3 gy (a0 g o petind) 8
5oLz Y1 B Al 6 gl ] e s5LizaYl -V
ol @il bl 3 6 23 Jadl O s
Ol 2ol Gabed (L b —UU—“J—‘MQ‘ J sl
c &y W oyl jsad dnlis
wu) *

sadl oo Lwlod 3l Luad) awludl o
oblasVl @ ol (W) a4 (golasY)
ol 1 OF auljll o gbl Wy L3I WIS 2l
D spdl b5 G 385 O35 e dem B A1 (3 gl
e il uy @slasYl bladl el 23S0
Gt Clany LSl 1l e Bl y ooad)
Sl aalas) dgy Luidl bl 0 85 L BIaY
(s Y aslasyl oluld) e i olaludl L

NS UL PSS SR DR WILU I U DVON [ L%

G oS Je a sl A 5,0 A sl
ozl S s
Loy gadll (53l i azay) a2 (TG

Sleiad el dny (goladV) laal e
sy AsladVl Bl e B e sl
of J) Bernanke and Gertler (2003)
J=Y b oLl ves aSla (galagVl i )
ldl oblasY) (3 dols dbled) dadl 344
Oz 2o *

Slall of Sl o mian oo Ssy
syl il el de e AJle Olangl po) 5 @) )
i) Anledl 53 Gy woladl sl ey W
e Colall welis b s Ay w5 3 e ol
LA sLaBYl e g W Lgslaal 3.ad
Sl ) *
Sl slly S A Sl Gy Geedl w0 )
SA S A S e Ol e tasLasY
PSS Ol aalas¥l &gl Ol gay oyl
DY) G AU ol & ol olelldl
o)y galayl
g el o slazel i @ 31 al1 sLas¥l g5 —Y
A Ju ol Sl amtn o (il
oo oo Bl 3 sl s ol ALy caslial
OUE T ey solasY) sl daliznl 5 m5 5 s
SlasYl e bl el
a5 5 CMM (i dwladl Ol gl Al ed ¥

@ Sl e aaid) anld) @l gl szl 35S

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



G2 3 iy AU Greled) 5o, Olpo, e
o ske g olasYl o ladl Al | 25Lad) il
YA, Asasdl ) s

3y IS slas¥i gl , 09,20y daas , Olocka
Y, 00, = oles sl

o) dnludl el | e e Olae | syl
A3 sladVl a3 s
TR RSP EER SR LAPRCIP
inal> | L2Vl g o,y alS 2 1) dedie
SYeed b all

A gl Rl auldl Oy 2y Gy e, dalall

Slaledl dgme | a0l AB) B i | i Al

sl g all Q\)ug\,ﬁbﬁi,mww

Y44,

sladyl olulbdl Al Jrall | el we ) (508
;A Ll ole skl Olgs ) AT
LYY

ol ) okl O30y comte a2 | iheas
,Cmg\m,apmw igaid) y Jadosil)
V434, e

ill el sy i) anledly 5 padl e - Lk
SYeeo e, mAl

x,,;,..wc,..\,u—’\,s\:

Mishkin, Frederic S. The Economics
of Money, Banking, and
Financial Markets. 11th ed.,
Pearson, 2019.

Bernanke, Ben S., and Mark Gertler.
"Monetary Policy and Asset

ol i) il ol el L e
s 3 Al Auled) g0 OF ey ( J1AN 57N
ola REEW 3.l e Jo dem (o3LasVl gl
ig=lse Jo duid) olllll 5,08 day C)U;})\
gja_d\ CU@ZJ\ P PRI Joo ol
oz g oolaV ¢ gl Cans g il el Sl
AU Lol Al 5505 GBIl (3 i) ) i) 5.4
i) o Y e Ole) (3 2l pladl (3 aai asly 5
RPN Y
G 2325855 i Al g0 55 ol (3
& Y RlasV Sl sy 1 o557 Sl o
ed) bl Rudll debdl Rbaal o
sl a g & 5Ll 55l o2y caldandl 250aBY)
i 56 g ($3laBl ) il GaAE (3 g ¢ 31l
e
Bl el J-Y )
, e Ozl s Laadl awludl e oy sk
, & ool | ody )l dsladY) & ]l ds
N
Bid) dwlndly LB 3 ol ol e ek
LYt SR ameld ole sl Ol gs
I (R o P~ FRTBIE”
ey asblll e 2550 Ruadl 2nL
B O I CH G SV
Ay astlll Sl s, ST sLas¥l, pia o

.Y~~~,O\A¢5_ijg,

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



Price Volatility." Journal of

Economic Perspectives, vol.
17, no. 4, 2003, pp.

Al Zslys 1 F (e3LaBY) ) Gew g goill 5odS F Gl dslend) 5 93



